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Vorwort

Die erste Auflage dieses Lehrbuches ist erfreulicherweise auf sehr posi-
tive Resonanz gestoflen. Aus diesem Grund wird in der zweiten Auflage
das urspriingliche Grundkonzept beibehalten. Theoretische Grundlagen zu
den Themengebieten Investition, Finanzierung und Bilanzanalyse werden
mit Hilfe von konkreten Beispielen zur Anwendung gebracht. Die Aufbe-
reitung erfolgt moglichst anschaulich und anwendungsorientiert, um den
Bediirfnissen der Zielgruppe (Studierende der Rechts- und Wirtschaftswis-
senschaften bzw facheriibergreifender Studienginge und PraktikerInnen)
Rechnung zu tragen.

In der vorliegenden zweiten Auflage wurden zunichst all jene Neue-
rungen berticksichtigt, die sich seit dem Ersterscheinen vor allem in rechtli-
cher Hinsicht ergeben haben. Dies gilt im Besonderen auch fiir die Ande-
rungen durch das RAG 2014, deren rechnungslegungsrechtliche Neuerun-
gen aufzunehmen waren: Zumal diese Anderungen jedoch erst fiir Ge-
schiftsjahre, die ab dem 1. 1. 2016 beginnen, relevant werden, ist auf diese
Neuerungen jeweils verwiesen, wobei auch die derzeit noch giiltigen Rege-
lungen ausgefiihrt werden. Dariiber hinaus wurde die Gelegenheit genutzt,
das Kapitel C in didaktischer Hinsicht neu aufzubereiten und auch empiri-
sche Erkenntnisse zur Investitionsrechnung mit aufzunehmen. Eine we-
sentliche inhaltliche Erweiterung hat aufSerdem Kapitel D erfahren, indem
ua etwa auch auf Branchenspezifika im Rahmen der Bilanzanalyse einge-
gangen wird.

In den textlichen Ausfithrungen haben wir aus Griinden der leichteren
Lesbarkeit auf die Nennung der jeweiligen weiblichen und maénnlichen
Formen verzichtet. Es sind selbstverstindlich immer beide Geschlechter
gemeint.

Wir mochten uns ganz herzlich bei all jenen, die an dieser aktualisier-
ten und erweiterten Neuauflage mitgearbeitet haben, bedanken. Besonderer
Dank gilt Frau Mag. Dr. Eva Rohn, LLM. oec. fiir die Einrichtung der Ma-
nuskripte und ihre redaktionelle Unterstiitzung sowie Frau Mag. Katharina
Irschik fiir die umsichtige Betreuung seitens des Manz-Verlages.

Salzburg — Klagenfurt, im Juni 2015 Sabine Urnik
Tanja Schuschnig
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zuziiglich



Kapitel A
Grundlagen

1. Der betriebliche Leistungsprozess
als Ausgangspunkt

Betriebe (synonym: Unternehmen) stellen Giiter und Dienstleistungen
fiir andere Wirtschaftssubjekte zur Verfiigung und bendétigen hierzu ,,Vor-
leistungen™ (Giiter und Dienste), die sie selbst am Beschaffungsmarkt be-
ziehen. Dieser Prozess (s Abb 1) wird allgemein als ,,Leistungsprozess™ be-
zeichnet und stellt sich als ,Wertschépfung® (,,value added”) dar, in dem
man auf die (positive) Differenz zwischen dem Gegenwert, den das Unter-
nehmen aus der Leistungsverwertung am Absatzmarkt erzielt und dem
Wert der benétigten Vorleistungen fokussiert:

Realgiiterstrom
—
Produktionsfaktoren Dienst- und Sachleistungen
E (INPUT) (OUTPUT) >
Arbeit Dienstleistungen | &
&b Gebrauchsgiiter > UNTERNEHMEN 5 Konsumgiiter g
Verbrauchsgiiter Produktionsgiiter | &
&
Abgang von Geld und Anrechten auf Geld Eingang von Geld und Anrechten auf Geld
. L P T T YL LY
Nominalgiiterstrom
— < ——
Abgaben at Subventionen

Abb 1 Der betriebliche Leistungsprozess

Der Beschaffungsmarkt stellt die Produktionsfaktoren, das sind Ar-
beit, Ge- und Verbrauchsgiiter zur Verfiigung. In der Betrachtung nach der
ein- oder mehrmaligen Disponierbarkeit werden Gebrauchsgiiter (bspw
Gebdude, Maschinen, Betriebs- und Geschiftsausstattung; allgemein: Be-
triebsmittel) sowie der Faktor Arbeit (lenkende und ausfithrende Titigkei-
ten) zum (langfristigen) Einsatz in der Leistungserstellung verwendet, wih-
rend Verbrauchsgiiter (bspw Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, Energie; all-
gemein: Werkstoffe) regelmifdig im Leistungsprozess verbraucht werden.
Weil die Produktionsfaktoren als Einsatzgiiter fiir die Produktionsprozesse
zu sehen sind, werden sie auch als Inputgiiter bezeichnet.
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Im Zentrum des betrieblichen Leistungsprozesses steht die Leistungs-
erstellung im Unternehmen. Dabei werden Dienstleistungen und Sach-
leistungen (Konsumgiiter zur direkten Bediirfnisbefriedigung und Produk-
tionsgiiter zur indirekten Bediirfnisbefriedigung, indem sie als Giiter fiir
nachgelagerte Produktionsprozesse zur Verfiigung gestellt werden) erstellt
und als Ergebnisse des Produktionsprozesses — als Outputgiiter — auf ver-
schiedenen Absatzmirkten angeboten.

Der als (Real-)Giiterstrom beschriebene betriebliche Leistungsprozess
umfasst also

® die Beschaffung von Produktionsfaktoren,

® die Kombination und Transformation dieser Produktionsfaktoren zu
Dienst- und Sachleistungen sowie

® den Absatz von Leistungen am Markt.

Diesem Realgiiterstrom fliefdt ein Nominalgiiterstrom in Geld und
Anrechten auf Geld entgegen: Wihrend aus dem Verkauf der Leistungen
Geldzuginge im Unternehmen verzeichnet werden, verursacht die Beschaf-
fung von Produktionsleistungen Geldabginge. Dieser leistungsbezogene
»Wertekreislauf* wird durch Zahlungsstrome begleitet und durch den Staat
als zusitzlichen Player beeinflusst, indem er einerseits etwa Subventionen
gewdhren kann und andererseits das Unternehmen mit Abgaben (Beitrige,
Gebiihren und Steuern) belastet.

In diesem Zusammenhang kann nun die methodische Zuordnung der
weiteren Ausfithrungen dieses Buches vorgenommen werden. Weist man
dem betrieblichen Leistungsprozess idealtypisch voneinander abgrenzbare
Funktionen zu (s Abb 2), wird der Schwerpunkt der Uberlegungen klar er-
sichtlich: Wihrend die Entscheidungen iiber Giiter, die iiber einen be-
stimmten Betrachtungszeitraum Leistungen abgeben sollen und zu einer
langeren Kapitalbindung fiihren, als Investitionsentscheidungen zu be-
zeichnen sind, l6sen Investition, Beschatfung, Produktion und Absatz Fi-
nanzierungsvorginge aus, die MafSinahmen zur Kapitalbeschaffung und
-riickzahlung umfassen und als Finanzierungsentscheidungen bezeichnet
werden. Diesen betriebswirtschaftlichen Entscheidungsbereichen — der In-
vestition und Finanzierung — sind Kap B und C dieses Buches gewidmet;
die weiteren betrieblichen Funktionen bleiben weitestgehend ausgespart.



2. Die Einordnung im betrieblichen Rechnungswesen

H :
¥ T

Ideenmarkt; F&E Arbeitsmarkt
Innovation | | | Personal
¥ v

Beschaffung Produktion Marketing

Beschaffungsmarkt
F
&
MIeWwzZIesqy

4
INVestition | ..o Finanzierung
- .-
Investitions- Kapitalmarkt
giitermarkt
r F 3

¥ Realgiiterstrom
» Nominalgiiterstrom

Abb 2 Die Funktionen im betrieblichen Leistungsprozess (in Anlehnung an Bea/Friedl/Schwei-
zer 7)

2. Die Einordnung im betrieblichen Rechnungswesen
2.1 Charakteristika des betrieblichen Rechnungswesens

Das betriebliche Rechnungswesen hat zunichst die Aufgabe, das be-
triebliche Geschehen, das sich in Zahlen — genauer: in Mengen- und Wert-
groflen — abbilden ldsst, zu erfassen bzw zu dokumentieren. Insofern finden
Investitions- und Finanzierungsentscheidungen, die auf Basis quantitativer
Daten zu treffen sind, auch Eingang in das betriebliche Rechnungswesen.

Zumal das betriebliche Rechnungswesen nicht nur internen Informa-
tionsbediirfnissen zur Fihrung (Analyse, Steuerung und Kontrolle) des
Unternehmens dient, sondern zudem auch an externe Interessenten (bspw
Geschiftspartner, Behérden, Banken, Arbeitnehmer, Eigentiimer) gerichtet
ist, ist eine weitere Untergliederung in das externe und interne Rechnungs-
wesen zweckmafig.

Unter diesem Gesichtspunkt ist wesentlich, dass das externe Rech-
nungswesen

® bestimmten gesetzlichen Vorgaben entsprechen muss, wiahrend die
Ausgestaltung des internen Rechnungswesens entscheidungsautonom
vom Management der jeweiligen Unternehmen zu formulieren ist,
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® sich auf das gesamte Unternehmen bezieht, wihrend der sachliche Be-
zugsrahmen des internen Rechnungswesens bspw auf Teilbereiche,
Profit Center bzw einzelne Produktgruppen/Produkte reflektiert,

® cher vergangenheitsorientiertes Datenmaterial aufbereitet und dar-
stellt, wihrend die Zukunftsorientierung fiir das interne Rechnungs-
wesen ebenfalls wesentlich ist (Planrechnungen).

Dem externen Rechnungswesen werden auf Basis der Finanzbuch-
haltung regelmifiig folgende Funktionen zugerechnet:

¢ Informationsfunktion

Diese durch § 195 UGB (der Jahresabschluss hat ,dem Unternehmer
ein moglichst getreues Bild der Vermdogens- und Ertragslage des Unternehmens
zu vermitteln) und § 222 Abs 2 UGB (,,Der Jahresabschluss hat ein maoglichst
getreues Bild der Vermdigens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu
vermitteln®) vorgegebene Funktion verpflichtet zunichst alle Unterneh-
mer, die gem § 189 UGB rechnungslegungspflichtig sind (darunter sind
Kapitalgesellschaften, sog kapitalistische Personengesellschaften [bspw die
Rechtsformen der GmbH & Co KG]| sowie Unternehmen, die in zwei auf-
einanderfolgenden Wirtschaftsjahren einen héheren Umsatz als € 700.000
erzielt haben — mit Ausnahme der freien Berufe, der Land- und Forst-
wirte und der sog ,,Uberschussrechner — zu subsumieren). Um dieser
Informationspflicht zu entsprechen, haben alle Unternehmen jedenfalls
eine Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung (vgl § 222 UGB iVm
§ 224 ff UGB) aufzustellen. Unternehmen, die in Form einer Kapitalge-
sellschaft oder kapitalistischen Personengesellschatt gefiihrt werden,
haben dartiber hinaus bei Erfiilllung bestimmter Groffenmerkmale (vgl
§ 221 UGB) (idR) einen Anhang (vgl § 236 UGB) und ggf einen Lage-
bericht (vgl § 243 UGB) zu erstellen. Dartiber hinaus sind bestimmte
(borsenotierte) Aktiengesellschaften zur Aufstellung eines Corporate Go-
vernance-Berichtes (§243b UGB) verpflichtet. Seit dem Rechnungsle-
gungs-Anderungsgesetz 2014 (RAG 2014) ist gem §243c¢ UGB ferner
ftir Geschiftsjahre, die nach dem 31. 12. 2015 beginnen, vorgesehen, dass
bestimmte grofle Gesellschaften und Unternehmen von offentlichem In-
teresse einen Bericht iiber Zahlungen an staatliche Stellen vorzulegen
haben.

Eine gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung einer Kapitalfluss-
rechnung, in der die liquiden Stréme in einem Betrachtungszeitraum abge-
bildet werden, findet sich (derzeit) in der nationalen Rechnungslegung
nicht.

Weil die Bewertungsvorschriften des UGB durch das zu Grunde geleg-
te Glaubigerschutzprinzip iVm dem Vorsichtsprinzip die Werte der Bilanz
verzerren konnen und die (ausschiittbaren) Gewinne tendenziell zu vor-
sichtig ausgewiesen sind, ist die gesetzliche Informationsfunktion derzeit

4
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nur unzureichend erfiillt (diese konnte durch die internationale Rech-
nungslegung etwa nach IAS/IFRS besser wahrgenommen werden).

Die Daten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung werden
schlief}lich auch zur Kennzahlenanalyse herangezogen: Neben internen
Steuerungszwecken dienen diese jedenfalls auch externen Analysen, die sich
etwa auf die Berichterstattung tiber die wesentlichen finanziellen Leistungs-
indikatoren im Rahmen des Lageberichtes, auf die Uberpriifung der
Schwellenwerte des URG oder die Bonititsbeurteilung im Rahmen des Ra-
tings bei Kreditinstitutionen beziehen. Dieser Jahresabschlussanalyse tiber
die Herleitung von Kennzahlen ist schlief}lich Kap D dieses Buches ge-
widmet.

® Ausschiittungsbemessungsfunktion
Der Jahresabschluss nach dem UGB erbringt fiir Kapitalgesellschaften
jene Grofle, die an die Kapitaleigner (Aktiondre) ausgeschiittet werden
kann. Diese GrofSe ,,Bilanzgewinn™ wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im letzten Posten zum Ausweis gebracht (vgl § 231 UGB).

® Steuerbemessungsfunktion

Der Jahresabschluss nach dem UGB ist (uU mit einer auf den steuer-
rechtlichen Gewinn twberleitenden Mehr-Weniger-Rechnung) Basis fur die
Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen nach dem Einkommen- oder Kor-
perschaftsteuergesetz. Die diesbeziiglichen Aufzeichnungsverpflichtungen
treffen auch steuerpflichtige Unternehmer auflerhalb des Anwendungsbe-
reiches des UGB, indem der Gewinn iiber eine doppelte Buchfiithrung bzw
die vereinfachte Einnahmen-Ausgaben-Rechnung nach rein steuerlichen
Bestimmungen herzuleiten ist.

Dieses laufend und jdhrlich zu erstellende Datenmaterial kénnte fall-
weise und unterjdhrig erforderlich werden, wenn das Unternehmen be-
stimmte Daten situativ bspw in Form von Sonderbilanzen (etwa in Fillen
von Unternehmenszusammenschliissen, Sanierungen uam) bereitstellen
muss.

Zielsetzung des internen Rechnungswesens ist die Bereitstellung von
entscheidungsrelevanten Daten zur Planung, Steuerung und Kontrolle der
Unternehmensprozesse. Thre konkrete Ausgestaltung ist innerbetrieblich
determiniert, also an betriebswirtschaftlichen Grundsitzen ausgerichtet.

Die als Betriebsbuchhaltung gefiihrte Kosten- und Leistungsrech-
nung bezieht ihre Daten grofiteils aus der Finanzbuchhaltung (Gewinn-
und Verlustrechnung), muss die pagatorischen Grofien der Finanzbuchhal-
tung aber auf kalkulatorische Groflen zur Abbildung der Realgiiterbewe-
gungen adaptieren (Kostentiberleitung).

Auch die laufend gefiihrte Betriebsbuchhaltung wird fallweise durch
Wirtschaftlichkeitsrechnungen, Statistiken und Unternehmensanalysen er-
ganzt.
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2.2 Zuordnung der Begriffe , Investition” und
~Finanzierung”

In einer systematischen Zuordnung weisen die Begriffe ,Investition”
und ,,Finanzierung™ zunichst einen Konnex zum externen Rechnungswe-
sen iZm der Erstellung des Bilanzbildes auf. Orientiert man sich am Aufbau
der Bilanz und ihrer Gliederung in eine Aktiv- und Passivseite, so spiegelt
das Bilanzbild die Transformation von Kapital (Passivseite: Eigen- und
Fremdkapital) in Vermogen (Aktivseite: Anlage- und Umlaufvermdogen)
wider: Gibt die Passivseite der Bilanz Auskunft iiber die Frage nach der
Herkunft der verwendeten Mittel und wird diese Bereitstellung finanzieller
Mittel gewohnlich mit dem Begriff Finanzierung umschrieben, so infor-
miert die Aktivseite hingegen tiber die Frage der Verwendung dieser Mittel
und ihrer Bindung im Unternehmen bzw im Unternehmensprozess und ist
mit dem Begriff Investition zu umschreiben. In komprimierter Fassung der
gesetzlichen Vorschriften iiber die Bilanzgliederung (§ 224 UGB) stellt sich
die Bilanz eines rechnungslegungspflichtigen Unternehmens, dem aktivsei-
tig der Begriff der ,Mittelverwendung“ und passivseitig jener der ,,Mittel-
herkunft” zugeordnet werden kann, wie folgt dar:

Bilanz
Aktiva Passiva
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
. Immaterielle I. Nennkapital (Grund-,
Vermogensgegenstinde Stammbkapital)
[1. Sachanlagen [1. Kapitalriicklagen
[1I. Finanzanlagen [1I. Gewinnriicklagen
B. Umlaufvermogen [V. Bilanzgewinn (Bilanzverlust)
I. Vorrite B. Unversteuerte Riicklagen™
[I. Forderungen und sonstige C. Riickstellungen
Vermogensgegenstinde D. Verbindlichkeiten
[1I. Wertpapiere und Anteile E. Rechnungsabgrenzungsposten

[V. Kassenbestand, Schecks,
Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten
D. Aktive latente Steuern™
Bilanzsumme Bilanzsumme
Mittelverwendung Mittelherkunft
(In welcher Form sind die Mittel im Un- (Woher stammen die Mittel?)

ternehmen gebunden?)

Abb 3 (Komprimiertes) Bilanzbild gem § 224 UGB (uB des RAG 2014)
6



3. Die Bilanzpositionen nach Mittelverwendung und Mittelherkunft

Die im obigen Schema kursiv herausgestellten und mit * gekennzeich-
neten Posten werden im Zuge des RAG 2014 neu geregelt: Wihrend das Bi-
lanzgliederungsschema aktivseitig um den Ausweis des Postens ,,D. Aktive
latente Steuern™ erweitert wird, diirfen passivseitig unversteuerte Riick-
lagen unternehmensrechtlich kiinftig nicht mehr gebildet werden. Alle be-
stehenden und unter dem Posten ,,B. Unversteuerte Riicklagen™ ausgewie-
senen Betrige werden im Geschiftsjahr, das nach dem 31. 12. 2015 beginnt,
soweit die darin enthaltenen passiven latenten Steuern nicht den Riickstel-
lungen zuzufiihren sind, unmittelbar in die Gewinnriicklagen eingestellt.
Fiir die bisher unter C, D und E ausgewiesenen Posten ergibt sich folglich
(inhaltlich unverindert) der neue Ausweis unter den Posten B, C und D.

In Bezug auf das interne Rechnungswesen stellen Wirtschaftlichkeits-
rechnungen im Zusammenhang mit Finanzierungsentscheidungen und In-
vestitionsrechnungen im Kontext zu Investitionsentscheidungen ,,.Sonder-
rechnungen” dar, die eben bestimmte Entscheidungssituationen legitimie-
ren und begriinden (und in weiterer Folge evaluieren).

Zusammenfassend lisst sich folgende Ubersicht aufstellen:

Externe Interne
Unternehmensrechnung Unternehmensrechnung
Finanzbuchhaltung I — ] Betriebsbuchhaltung

nvestitions- un
Finanzierungsentscheidungen
Insb Bilanz: Insb
Mittelherkunft iAshaogene)
(Elnanisening) mid Wirtschaftlichkeits- Kosten-

Bilanz . 8 und Investitions- und
GuV Mittelverwendung b _

(Investition) rechnung Leistungs-

. 7 rechnung

Abb 4 Zuordnung von ,Investition™ und ,Finanzierung” zum internen und externen Rech-
nungswesen

3. Die Bilanzpositionen nach
Mittelverwendung und Mittelherkunft

Nach den Regelungen des § 198 UGB sind in der Bilanz das Anlage-
und Umlaufvermogen (fiir Geschiftsjahre, die nach dem 31. 12. 2015 be-
ginnen: uU die aktiven latenten Steuern), das Eigenkapital, (fiir Geschifts-
jahre, die vor dem 1. 1. 2016 enden: die unversteuerten Riicklagen), die
Riickstellungen, die Verbindlichkeiten sowie die Rechnungsabgrenzungs-
posten gesondert auszuweisen und aufzugliedern. Fiir Kapitalgesellschaften
sicht § 224 UGB eine bestimmte Form dieser Aufstellung in der Bilanz vor:

7
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Bilanz zum x. x. 20xx

A. Anlagevermogen
[. Immaterielle Vermogens-

gegenstinde

I. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen

2. Geschifts(Firmen)wert

3. Geleistete Anzahlungen

[1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten,
einschliefdlich der Bauten auf
fremdem Grund

2. Technische Anlagen und
Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen in Bau

[II. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Auslethungen an Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht

5. Wertpapiere (Wertrechte) des
Anlagevermogens

6. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermoégen
[. Vorrite

I. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
. Unfertige Erzeugnisse

2
3. Fertige Erzeugnisse und Waren
4

. Noch nicht abrechenbare
Leistungen
5. Geleistete Anzahlungen
[I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

A. Eigenkapital
I. Nennkapital
[1. Kapitalriicklagen
1. Gebundene
2. Nicht gebundene
[1I. Gewinnrticklagen
1. Gesetzliche Riicklage
2. SatzungsmifSige Riicklagen
3. Andere Riicklagen (freie
Riicklagen)
IV. Bilanzgewinn (Bilanzverlust),
davon Gewinnvortrag/
Verlustvortrag

+—Bewertungsreserve-atufgrund-von
Sonderabschreibungen

T Ritel

tagen)

B. (€:) Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Abfertigungen
2. Riickstellungen fiir Pensionen
3. Steuerriickstellungen
4. Sonstige Riickstellungen

C. (B:) Verbindlichkeiten

1. Anleihen, davon konvertibel

2. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

3. Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen

4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

5. Verbindlichkeiten aus der
Annahme gezogener Wechsel und
der Ausstellung eigener Wechsel

6. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

7. Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht

8. Sonstige Verbindlichkeiten,
davon aus Steuern, davon im
Rahmen der sozialen Sicherheit

D. (E:) Rechnungsabgrenzungsposten




3. Die Bilanzpositionen nach Mittelverwendung und Mittelherkunft

2. Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen
3. Forderungen gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht
4. Sonstige Forderungen und
Vermogensgegenstinde
[1I. Wertpapiere und Anteile
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen
2. Sonstige Wertpapiere und
Anteile
[V. Kassenbestand, Schecks, Guthaben
bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

Bilanzsumme Bilanzsumme

Abb 5 (Detailliertes) Bilanzbild gem § 224 UGB (uB des RAG 2014)

Zum ergidnzenden Ausweis des Aktivpostens ,,D. Aktive latente Steu-
ern” und zum Entfall des Postens ,,B. Unversteuerte Riicklagen™ durch das
RAG 2014 s bereits oben 2.2.

3.1 Erklarungen zur Aktivseite

3.1.1 Anlagevermdégen

Das Anlagevermdgen umfasst gem § 198 Abs 2 UGB Vermogensge-
genstinde, ,,die bestimmt sind, dauernd dem Geschiiftsbetrieb zu dienen“ und
bezieht sich daher auf langlebige Giiter, die als Gebrauchsgiiter bezeichnet
werden. In der weiteren Untergliederung werden immaterielle Giiter iS un-
korperlicher Giiter (bspw Rechte, Patente, Lizenzen, Know-How), die im
Bilanzbild nur ausgewiesen werden diirfen, wenn sie als Anlagevermogen
entgeltlich erworben und nicht selbst hergestellt wurden (Aktivierungsver-
bot gem § 197 Abs 2 UGB), und materielle Giiter iS korperlicher Giiter
unterschieden. Innerhalb der materiellen Giiter ist zwischen dem Sachanla-
gevermogen (bspw Grundstiicke, technische Anlagen und Maschinen, Be-
triebs- und Geschiftsausstattung) und dem Finanzanlagevermogen (lang-
fristige, nicht zu Spekulationszwecken gehaltene Beteiligungen, Wertpapie-
re ua) zu differenzieren.

3.1.2 Umlaufvermogen

Das Umlaufvermogen umfasst gem § 198 Abs 4 UGB Vermogensge-
genstinde, ,,die nicht bestimmt sind, dauernd dem Geschdftsbetrieb zu die-

)
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nen“ und bezieht sich auf kurzlebige Giiter, die als Verbrauchsgiiter be-
zeichnet werden. Zu diesen gehoren zunichst die Gruppe der Vorrite als
Sachumlaufvermoégen (bspw Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, Halb- und
Fertigerzeugnisse) und ferner das Finanzumlaufvermogen, das in Forde-
rungen (differenziert nach Schuldnern; aufgrund des RAG 2014 sind gem
§ 225 Abs 3 UGB Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr kiinftig zwingend in der Bilanz unter jedem gesondert ausgewiesenen
Posten anzugeben; der bislang wahlweise Ausweis in einem Forderungs-
spiegel im Anhang entfillt), zu Spekulationszwecken gehaltene Wertpapie-
re und Anteile sowie liquide Mittel (Kassa, Bank ua) untergliedert wird.

3.1.3 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzungen sind gem § 198 Abs 5 UGB Ausgaben
vor dem Abschlussstichtag ,soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach
diesem Tag sind”. Dabei entsteht ein vermogenswerter Anspruch gegeniiber
dem zur Leistung Verpflichteten, der als ,Quasi-Forderung™ aktivseitig ein-
zustellen ist. Aufgabe der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist es, Pe-
riodenreinheit im Ausweis der Aufwendungen herzustellen.

3.1.4 Aktive latente Steuern

Allgemein resultieren latente Steuern aus Unterschieden zwischen un-
ternehmensrechtlichen und (aufgrund abweichender Gewinnermittlungs-
vorschriften festgestellten) steuerrechtlichen Gewinnhohen. Aktive latente
Steuern ergeben sich, wenn der diesem Geschiftsjahr oder fritheren Ge-
schiftsjahren zuzurechnende Steueraufwand im Vergleich zu dem nach un-
ternehmensrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn hoher ist. Durch
den Ausweis dieses Aktivpostens in der Bilanz soll eine Ubereinstimmung
des im unternehmensrechtlichen Abschluss ausgewiesenen Steueraufwan-
des mit dem unternehmensrechtlichen Ergebnis erreicht werden. Zumal
lediglich Kapitalgesellschaften eigene Steuersubjekte iSd KStG sind, ist diese
Regelung auch nur fiir diese Rechtsformen relevant.

Aktive latente Steuern konnen gem § 198 Abs 10 UGB jedoch nur dann
gebildet werden, wenn sich der zu hohe Steueraufwand in den spéteren Ge-
schiftsjahren voraussichtlich wieder ausgleichen wird. Insofern sind etwa
Positionen der Abschreibungen bzw Dotationen von Riickstellungen zu be-
riicksichtigen, nicht jedoch etwa (dauerhafte) steuerliche Abzugsverbote.

Nachdem sich im Zeitablauf neben sog aktiven Steuerlatenzen auch
passive latente Steuern ergeben konnen, ist eine Saldierung aktiver und
passiver latenter Steuern vorzunehmen, wodurch sich demnach entweder
ein Aktiv- oder ein Passivposten fiir latente Steuern ergeben kann. Der
Ausweis eines derartigen Aktivpostens fiir latente Steuern erfolgt (bislang)
unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten.
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Aufgrund der Anderungen durch das RAG 2014 hat der Ausweis akti-
ver Steuerlatenzen fiir Geschiftsjahre, die nach dem 31. 12. 2015 beginnen,
unter einem eigenen Posten ,,D. Aktive latente Steuern™ (s bereits oben
2.2) zu erfolgen. Zudem wird ua das bislang bestehende Wahlrecht zum
Ansatz aktiver latenter Steuern fiir bestimmte Gesellschaften (mittelgrofie
und grofSe Gesellschaften iSd § 189 Abs1 Z 1 und Z 2 lita UGB idF RAG
2014) in eine Aktivierungspflicht umgewandelt. Fiir alle anderen Gesell-
schaften ist ein Ausweis aktiver latenter Steuern dann zulédssig, wenn eine
Aufschliisselung der verrechneten Be- und Entlastungen im Anhang erfolgt.

3.2 Erklarungen zur Passivseite
3.2.1 Eigenkapital

Die Position Eigenkapital steht dem Unternehmen langfristig zur Ver-
fligung und wird durch Gewinne bzw Verluste oder Kapitalerhohungen
bzw -verminderungen (Einlagen bzw Entnahmen bei Personengesellschaf-
ten bzw Einzelunternehmen) beeinflusst. Bei negativem Eigenkapital ist
zunéchst eine buchmifliige Uberschuldung gegeben, die bei realer Uber-
schuldung, bei der das Unternehmen zu Zeitwerten zu bewerten ist, zur Er-
ftillung des Insolvenztatbestandes fiithrt. Die weitere Struktur der Eigenka-
pitalposition hiangt von der Rechtsform des Unternehmens ab, wobei § 224
Abs 3 UGB fiir Kapitalgesellschaften die in Abb 5 gezeigte umfassendste
Untergliederung vorgibt.

Das Nennkapital der Aktiengesellschaft wird als Grundkapital be-
zeichnet und muss gem §7 AktG mindestens € 70.000 betragen; das
Nennkapital der GmbH wird Stammkapital genannt und weist gem § 6
GmbHG eine gesetzliche Mindesthéhe von € 35.000 auf. Im Rahmen der
Griindung einer GmbH wird diese Mindesthéhe gem § 10b GmbHG in
den ersten 10 Jahren auf € 10.000 reduziert.

Neben dem Nennkapital sind offene (also im Bilanzbild des Unter-
nehmens offen ausgewiesene) ,,Riicklagen™ in Form von Kapital- und Ge-
winnriicklagen als Teile des Eigenkapitals darzustellen.

Als Kapitalriicklagen (vgl § 229 Abs 2 UGB) werden jene Zahlungen
erfasst, die ein Gesellschafter an das Unternehmen leistet, die aber nicht zu
einer Erhohung des Grund- bzw Stammbkapitals fiithren sollen. Diese Kapi-
talriicklagen sind aufgrund ihrer unterschiedlichen weiteren Verwendung in
gebundene (bspw im Zusammenhang mit einem Agio) und nicht gebunde-
ne Kapitalriicklagen aufzugliedern. Wihrend eine Auflosung nicht gebunde-
ner Kapitalriicklagen insb zur Bilanzgewinnerh6hung und folglich zur Aus-
schiittung erfolgen darf, kann eine gebundene Kapitalriicklage gem § 229
Abs 7 UGB nur zum Ausgleich eines Bilanzverlustes aufgelost werden.

Vom Unternehmen einbehaltene (thesaurierte) Gewinne werden in
der Bilanz als Gewinnriicklagen ausgewiesen. Innerhalb der Gewinnriick-
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lagen differenziert man zwischen der gesetzlichen und den satzungsmafsi-
gen Riicklagen, den Riicklagen fiir eigene Anteile (deren Bildung ab dem
1. 1. 2016 nicht mehr zuldssig ist; s dazu sogleich unten) und den anderen
(freien) Riicklagen. Gesetzliche und satzungsmifdige Riicklagen sind auf-
grund rechtlicher Verpflichtungen zu bilden, wobei gem § 229 Abs 6 UGB
eine vom Gesetzgeber vorgesehene Verpflichtung zur Bildung einer ,,Ei-
genkapital-Reserve™ besteht, indem der gesetzlichen Riicklage jahrlich ein
Betrag von mindestens 5% des Jahresiiberschusses (abziiglich eines Ver-
lustvortrages und vor Rechtslage RAG 2014 auch nach Beriicksichtigung
der Verdnderungen der unversteuerten Riicklagen) zuzuweisen ist, bis die
gebundene Kapitalriicklage und die gesetzliche Riicklage zusammen 10%
des Grundkapitals erreicht haben. Fiir die eigenen Anteile (Aktien oder
GmbH-Anteile) ist stets (auch in Verlustsituationen) eine Riicklage zu bil-
den. Die Bildung erfolgt entweder durch Umwandlung einer Kapital- oder
Gewinnriicklage oder zu Lasten des Ergebnisses. Zumal der aktivseitige
Ausweis eigener Anteile unter gleichzeitiger Bildung einer Riicklage auf der
Passivseite durch das RAG 2014 ab dem 1. 1. 2016 nicht mehr zulissig ist,
ist stattdessen der Nennbetrag eigener Anteile gem § 229 Abs 1a UGB idF
RAG 2014 offen in einer Vorspalte von Nennkapital abzusetzen. Bei allen
Varianten der Gewinnrticklagen (gesetzliche, satzungsmaiflige, freie) han-
delt es sich um bereits versteuerte Riicklagen.

3.2.2 Unversteuerte Rucklagen

Der Bilanzposten fiir unversteuerte Riicklagen, der aufgrund der An-
derungen durch das RAG 2014 unternehmensrechtlich nicht mehr gebildet
werden darf (s bereits oben 2.2), ergibt sich aus der Forderung des Gesetz-
gebers, alle steuerlichen Sonderabschreibungen fiir ihre steuerliche Aner-
kennung auch in der Bilanz nach dem UGB auszuweisen, um in diesem
Bereich eine Einheitlichkeit zwischen der steuerrechtlichen und unterneh-
mensrechtlichen Bilanz zu erreichen (umgekehrte Mafdgeblichkeit). Die
Bildung unversteuerter Riicklagen erfolgt als Aufwandsverbuchung aus
noch nicht versteuerten Gewinnen, wodurch es in der Periode der Bildung
zu einer Verminderung der Ertragsteuerbelastung und dadurch zur Bin-
dung von Kapital im Unternehmen kommt. Es erfolgt allerdings keine
ginzliche Steuerfreistellung, sondern lediglich eine Steuerstundung. Der
Zeitpunkt der Nachversteuerung ist abhdngig von der Art der unversteuer-
ten Riicklage und deren weiterer Verwendung. Durch die in den Riicklagen
enthaltene latente Steuerbelastung lassen sich unversteuerte Riicklagen we-
der zur Gidnze dem Eigenkapital noch zur Ginze dem Fremdkapital zu-
rechnen.

Uber § 224 Abs3 UGB ist innerhalb der unversteuerten Riicklagen
zwischen der ,,Bewertungsreserve aufgrund von Sonderabschreibungen®
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und den ,sonstigen unversteuerten Riicklagen® zu unterscheiden. Wihrend
tiber die Bewertungsreserve lediglich unterschiedliche Buchungstechniken
zwischen dem Steuerrecht und den Vorschriften des UGB bspw hinsicht-
lich der Ubertragung stiller Riicklagen oder der Sofortabschreibung von ge-
ringwertigen Wirtschaftsgiitern gem § 13 EStG (letztere nur dann, wenn sie
von wesentlichem Umfang sind) abgebildet werden, geh6ren zu den sonsti-
gen unversteuerten Riicklagen Freibetrige aufgrund steuerlicher Bestim-
mungen oder ausgewiesene Ubertragungsriicklagen gem § 12 EStG, wenn
es keine Moglichkeit gibt, die stille Reserve im Wirtschaftsjahr der Aufde-
ckung zu tibertragen.

3.2.3 Ruckstellungen

Riickstellungen sind dadurch gekennzeichnet, dass die Zahlungswirk-
samkeit eines Geschiftsfalles ihrem Grunde oder ithrer Hohe oder ithrem
Zeitpunkt nach, oder auch in allen drei, oder nur in zwei dieser Bestim-
mungsgriinde ungewiss ist (die Ungewissheit nur dem Zeitpunkt nach
fiihrt zum Ausweis als Verbindlichkeit). Fiir Anwartschaften auf Abferti-
gungen, laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen, ungewisse
Verbindlichkeiten (wie bspw Kulanzen, nicht konsumierte Urlaube, Jubi-
l[dumsgelder, Produkthaftungsrisiken, Gewihrleistungsrisiken, Prozesskos-
ten uam) und fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschiften nor-
miert § 198 Abs 8 Z 1 UGB eine Ansatzverpflichtung. Aufwandsriickstel-
lungen (bspw fiir Abbruchkosten, Rekultivierung ohne rechtliche Ver-
pflichtung) ,diirfen” gebildet werden (§ 198 Abs 8 Z 2 UGB), sofern sich
eine Verpflichtung nicht aus den allgemeinen Grundsitzen ordnungsge-
mafSer Buchfiihrung ergibt.

Abfertigungsriickstellungen sind finanzielle Vorsorgen fiir Ausgaben,
die aufgrund von gesetzlichen, kollektivvertraglichen oder sonstigen Ver-
pflichtungen in Zukunft im Zeitpunkt des Ausscheidens von Arbeitneh-
mern an diese zu leisten sein werden. Dies gilt beziiglich des ,alten™ Abfer-
tigungssystems; im ,neuen” Abfertigungssystem sind 1,53% der Brutto-
lohnsumme vom Unternehmer an eine rechtlich selbststindige Mitarbei-
tervorsorgekasse zu tiberweisen: Fine Vorsorge fiir kiinftige Zahlungen aus
dem Unternehmen hierfiir entféllt daher. Abfertigungsriickstellungen stel-
len wie Pensionsriickstellungen (als bilanzielle Vorsorgen fiir Ausgaben,
die aufgrund von erteilten Pensionszusagen an Arbeitnehmer noch zu leis-
ten sein werden) Schulden dar, deren Rechtsgrund (Eintritt der jeweiligen
Zahlung) und damit deren genaue Hohe am Bilanzstichtag noch ungewiss
ist. Auch bei den Pensionszusagen ist eine Auslagerung an Pensionskassen
im Sinne des Pensionskassengesetzes bzw andere Versicherungs- oder
Fondsgesellschaften moglich: Ahnlich wie im Abfertigungssystem ,,neu“
stellen die Zahlungen an diese Einrichtungen laufenden Betriebsaufwand
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dar; eine Ruckstellung (aufSer fiir ,Altlasten®) scheint dann im Jahres-
abschluss nicht mehr auf.

Abfertigungsriickstellungen sind Fremdkapital; zusammen mit den
Pensionsriickstellungen sind sie Teil des Sozialkapitals.

Eine ,,ungewisse Verbindlichkeit“ liegt vor, wenn die zukiinftige Zah-
lung den Charakter einer Schuld hat, dh wenn es sich um eine Verpflich-
tung gegeniiber einem Dritten handelt (bspw Schadenersatzzahlungen,
Rechts- und Beratungsaufwand, Garantien uam).

Ein ,,schwebendes Geschaft™ liegt vor, wenn ein Rechtsgeschift abge-
schlossen (vereinbart) wird, aber noch keine der beiden Vertragsparteien
am Jahresabschlussstichtag ihre Leistung (zur Ginze) erbracht hat. Ist aus
einem solchen Geschift ein Verlust feststellbar, ist in Hohe dieses wahr-
scheinlichen Verlustes eine Riickstellung zu bilden.

3.2.4 Verbindlichkeiten

Anleihen sind als langfristig am Kapitalmarkt aufgenommene Darle-
hen zu bezeichnen. Diese werden meist in Form von Teilschuldverschrei-
bungen begeben, wodurch einem Schuldner eine Vielzahl von Gldubigern,
deren Gldubigerrechte in Teilschuldverschreibungen verbrieft sind, gegen-
tibersteht. Verbindlichkeiten sind Verpflichtungen des Unternehmens, die
am Bilanzstichtag dem Rechtsgrund und der Hohe nach feststehen. Die
Ausweisung im Bilanzbild ist differenziert nach Arten bzw Schuldnern vor-
zunehmen. Aufgrund von Anderungen durch das RAG 2014 sind Verbind-
lichkeiten in den Abschliissen von Geschiftsjahren, die nach dem 31. 12.
2015 beginnen, gem § 225 Abs 6 UGB getrennt nach einer Restlaufzeit von
mehr bzw weniger als einem Jahr zwingend in der Bilanz unter jedem Pos-
ten auszuweisen; der bislang wahlweise Ausweis in einem Verbindlichkei-
tenspiegel im Anhang entfallt.

3.2.5 Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Passive Rechnungsabgrenzungen sind gem § 198 Abs 6 UGB Einnah-
men vor dem Abschlussstichtag, ,soweit sie Ertrag fiir eine bestimmte Zeit
nach diesem Tag sind“. Dabei entsteht eine Verbindlichkeit gegeniiber dem
zahlenden Vertragspartner. Aufgabe der passiven Rechnungsabgrenzungs-
posten ist es, Periodenreinheit im Ausweis der Ertrige herzustellen.

4. Bilanzieller Ansatz:
Mittelverwendung und ,, Investition”

Je nach Art des gewihlten Investitionsobjekts, der geplanten Investi-
tionsdauer sowie nach dem jeweiligen Zweck und Anlass der Investitionsta-
tigkeit lassen sich verschiedene Arten von Investitionen unterscheiden.
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4. Bilanzieller Ansatz: Mittelverwendung und , Investition”

4.1 Investitionsarten
4.1.1 Gliederungskriterium Investitionsobjekt

Kniipft man an die in der Gliederung der Bilanz getroftene Differen-
zierung des Anlagevermaogens in Sachanlagen und Finanzanlagen an, so las-
sen sich Sachinvestitionen und Finanzinvestitionen unterscheiden. Wih-
rend letztere vor allem die Finanzsphdre des Unternehmens tangieren,
betreffen Sachinvestitionen sowohl die Leistungs- als auch die Finanzspha-
re, namlich insofern, als es zur Transformation von Kapital in Vermogens-
gegenstinde kommt, die ihrerseits wieder im Rahmen ihrer Verwendung
im Unternehmensprozess zur Generierung von eingehenden Zahlungs-
stromen beitragen. An diese Differenzierung kntipfen sich eine Reihe weite-
rer Unterscheidungsmerkmale, von denen vor allem der Liquidititsaspekt
hervorzuheben ist. Reine Finanzinvestitionen (bspw der Erwerb von Wert-
papieren im Rahmen der Bildung von Riickstellungen fiir Pensionen) sind
in der Regel einfacher und schneller liquidierbar als Sachinvestitionen. Aus
der Bilanzgliederung des Anlagevermogens ergibt sich aufierdem eine Dif-
ferenzierung der Investitionen in materielle (zB Sachanlagen wie Maschi-
nen) sowie in immaterielle Vermégensgegenstinde (Potenzialinvestitionen
wie zB Konzessionen).

4.1.2 Gliederungskriterium Investitionsdauer

Hinsichtlich der geplanten Investitionsdauer lassen sich kurz-, mittel-
und langfristige Investitionen unterscheiden. Vor allem Sachinvestitionen
sind — gerade wenn sie mit hohem finanziellen Mitteleinsatz verbunden
sind — meist langfristig ausgerichtete Investitionen, bei denen die eingesetz-
ten Mittel {iber lange Zeitraume (10 bis 15 Jahre oder langer) im Unter-
nehmen gebunden sind. Allerdings kénnen auch reine Finanzinvestitionen
einen langfristigen und damit anlageorientierten Charakter haben, vor allem,
wenn sie aus strategischen Erwigungen erfolgen (wie bspw beim Erwerb
von Beteiligungen an einem Zulieferunternehmen im Rahmen der vertika-
len Integration). Finanzinvestitionen mit stirker ausgeprigtem spekulati-
ven Charakter sind hingegen vordergriindig kurzfristig orientiert (bis zu
einem Jahr). Damit sind sie aber eher dem Umlaufvermogen zuzurechnen
und spielen vor allem in der (kurzfristigen) Liquidititsplanung des Unter-
nehmens eine Rolle.

4.1.3 Gliederungskriterium Investitionsanlass

Je nach Anlass oder Zielsetzung einer Investition kann man auflerdem
zwischen Erst- sowie Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen unterscheiden.

¢ Erstinvestitionen sind die Grundlage einer geplanten erstmaligen
Leistungserstellung eines Unternehmens an einem bestimmten Stand-
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